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Ulmer Studenten testen
neue Finanzprodukte

Modelle werden auf ihre Markttauglichkeit tiberpriift

HENDRIK BENSCH

Vor den Computern in dem kleinen
Kellerraum sitzen Studenten und bli-
cken konzentriert auf ihre Bild-
schirme: Sie miissen gerade mit ei-
nem Borsencrash fertig werden. Die
Uhren an der Wand zeigen die Orts-
zeiten von New York, London, Tokio
an - und die von Ulm.

Der so genannte Trading Room im
Keller der Ulmer Universitit wurde
vor kurzem er6ffnet. An sechs Com-
puter-Arbeitsplitzen konnen die Stu-
denten simulierte Borsenszenarien
durchspielen. Wie
Investmentbanker
miissen sie Aktien,
Optionsscheine
und andere Finanz-
produkte  kaufen
und verkaufen.
Gleichzeitig behal-
ten sie Wertpapier-
kurse und Finanz-
nachrichten im Auge. Auf ihren Ti-
schen stehen Telefone - immer griff-
bereit fiir Gesprache mit Aktienhind-
lern.

Unterstiitzt wird die Hochschule
von der Landesbank Baden-Wiirttem-
berg (LBBW), die den Trading Room
finanziert hat. Studenten der Wirt-
schaftsmathematik, Wirtschaftswis-
senschaften und aus dem Master-Stu-
diengang Finance sollen hier nicht
nur lernen, wie die Borse in der Pra-
xis funktioniert. Sie haben fiir die
Bank auch schon echte Finanzpro-
dukte untersucht. In Zukunft sollen
die Ulmer sogar die Markttauglich-
keit neuer Produkte testen.

Auch fiir die Forschung ist der Bor-
senraum hilfreich. Von einem Bloom-
berg-Terminal konnen die Studenten
aktuelle und historische Finanzinfor-
mationen abrufen: Sie recherchieren
beispielsweise, wie viele Arbeitneh-
mer in den vergangenen Jahren bei
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bestimmten Unternehmen beschif-
tigt waren, wie stark die Wirtschaft
gewachsen ist oder wie sich die Zin-
sen entwickelt haben.

Mit den Finanzinformationen
iiberpriifen die Studenten zum Bei-
spiel theoretische Modelle auf ihre
Realitdtsnihe. Die Computer werden
mit aktuellen Finanzdaten gefiittert.
Danach untersuchen die Studenten,
ob sich Kurse und Preise so entwi-
ckelt haben, wie es die Theorie vor-
sieht. ,Sie konnen dann die Modelle
verbessern, indem sie etwa nach feh-
lenden erklirenden Variablen su-
chen®, erklart Riidi-
ger Kiesel, der Lei-
ter der Abteilung Fi-
nanzmathematik.

Wirtschaftsma-
thematik-Student
Hannes Koch nutzt
die Finanzinforma-
tionen fiir seine Di-
plomarbeit. Er un-
tersucht, was die Preise fiir be-
stimmte Kreditderivate beeinflusst.
Am Computer-Terminal hat er histo-
rische Aktienkurse, Schwankungsbe-
reiche von Wertpapieren und Unter-
nehmensratings gesammelt. ,,Ohne
den Trading Room wiire ich an man-
che Daten gar nicht herangekom-
men“, berichtet Koch. Stattdessen
hitte er sie mit bestimmten mathema-
tischen Bewertungsmethoden selber
herstellen miissen.

Die Schwerpunkte der Universitit
Ulm liegen in der Medizin, der Tech-
nik und den Naturwissenschaften.
An den fiinf Fakultiten sind mehr als
7300 Studenten eingeschrieben.
Und diese Universitit war eine der
ersten in Deutschland, die den Studi-
engang Wirtschaftsmathematik ange-
boten hat.

Weitere Informationen zu diesem
@ Thema finden Sie unter:
www.mathematik.uni-ulm.de



