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Einflihrung

Jedes Jahr stellen der Sachverstandigenrat zur Begutachtung der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung und die Arbeitsgemeinschaft wirtschaftswissen-
schaftlicher Forschungsinstitute Prognosen fiir das kommende Jahr vor.

Eine solche Prognose kann auch durch ein geeignetes empirisches Modell auf-
gestellt werden. Voraussetzung hierfiir sind eine 6konomische Theorie, Daten
und okonometrische Methoden.

Im Folgenden soll eine Prognose fiir die Anderungsrate der realen Ausriistungs-
investitionen (und des realen Bruttoinlandsprodukts) zum Vorjahresquartal
bzw. zum Vorjahr erstellt werden.
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Methodische Grundlagen

Fiir die Prognosen in dieser Ubung werden Quartalsdaten verwendet.

Damit ergibt sich fiir die Prognose von Jahresanderungsraten die Notwen-
digkeit einer Umrechnung.

Berechnung der Jahresanderungsrate:

(T2 1+a ot 3)— (v gt+ar 5+ 6+747)
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bzw.
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Berechnung des 4-Quartalsdurchschnittes:

_ (wptm a9t 3)
Lgd = 1

Vereinfachend werden fiir die folgenden Anwendungen Anderungsraten zum
Vorjahresquartal verwendet, die dann entsprechend umgerechnet werden kon-
nen.

In Eviews steht dafiir der Befehl dlog(var, 0, 4) zur Verfiigung.



Anderungsraten der realen Ausriistungsinvestitionen
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Anderungsraten des realen Bruttoinlandsprodukts
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Datengrundlage

Fiir das empirische Modell werden folgende Daten im workfile EW1 _neu.wfl verwendet:

Daten der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

BIP Nominales Bruttoinlandsprodukt zu jeweiligen Preisen, in Mrd. Euro
BIPK Realer Kettenindex des Bruttoinlandsprodukts
BIPP Preisindex des BIP, 2000
AUSI Nominale Ausriistungsinvestitionen
AUSIK Realer Kettenindex der Ausriistungsinvestitionen
ET Zahl der Erwerbstatigen, in 1000
EST Zahl der Kurzarbeiter

Quelle: Deutsche Bundesbank

| Aktuelle Indikatoren der Industriestatistik|

AUFG Index der Auftragseingange, verarbeitendes Gewerbe
AUFIG Index der Auftragseingange, Investitionsgiiter
AUFAG Index der Auftragseingdnge aus dem Ausland, verarbeitendes Gewerbe
AUFBHG Index der Auftragseingange, Bauhauptgewerbe
AUFBGG Index der Auftragseingange, Hoch- und Tiefbau gewerblich
PRODG Index der Produktion, verarbeitendes Gewerbe
PRODIG Index der Produktion, Investitionsgiitergewerbe

Quelle: Deutsche Bundesbank

Aktuelle Umfragedaten aus dem Konjunkturtest des ifo Instituts

GLG Geschaftslagebeurteilung
GLEG Geschéftslageerwartung
GKG Geschaftsklima

Quelle: ifo Institut, Miinchen



| Monetire Indikatoren der Bundesbank und Aktienindex|

Z3 Geldmarktzins, 3-Monatszinssatz
ZWP Umlaufrendite festverzinslicher Wertpapiere
AKT DAX-Index

Quelle: Deutsche Bundesbank



Dynamisches Modell mit verzogerten exogenen Variablen

Um Effekte der deutschen Wiedervereinigung nicht in der Prognose fiir das
laufende und das nachste Jahr zu beriicksichtigen, wird der Betrachtungs-
zeitraum mit dem Befehl "smpl” begrenzt.

Modellierung mit Zeithorizont 6 Monate

Dependent Variable: DLOG(AUSIK,0,4)

Method: Least Squares

Date: 05/05/09  Time: 13:39

Sample (adjusted): 1995Q1 2008Q4

Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.025466 0.009716  2.621062 0.0115
DLOG(GLEG(-2),0,4) 0.337238 0.146806 2.297176  0.0257
DLOG(ZWP(-2),0,4) -0.049857 0.050530 -0.986690 0.3284
DLOG(AUFIG(-2),0,4) 0.369838 0.139154 2.657754 0.0104

R-squared 0.284105 Mean dependent var 0.044545
Adjusted R-squared 0.242804 S.D. dependent var 0.059002
S.E. of regression 0.051342 Akaike info criter-3.031883
Sum squared resid 0.137070 Schwarz criterion -2.887215
Log likelihood 88.89271 Hannan-Quinn crite-2.975795
F-statistic 6.878799 Durbin-Watson stat 0.360906

Prob(F-statistic) 0.000547

Mit diesem dynamischen Modell (y; = Gy + 31 - 2 + &;) konnen ca. 28
Prozent der Varianz der Jahresanderungsrate der Ausriistungsinvestitionen
erklart werden.

Die ifo Geschaftslageerwartung und der Index der Auftragseingange bei In-
vestitionsgiitern leisten in dieser Schatzung einen signifikanten Beitrag.

Ein solches dynamisches Modell ist fiir Prognosen iiber zwei Quartale ge-
eignet, da es die heutige Anderungsrate der Ausriistungsinvestitionen mit
zuriickliegenden Beobachtungen anderer Variablen erklart.



Modellierung mit Zeithorizont 12 Monate

Eine Prognose fiir die zukiinftige Anderungsrate der Ausriistungsinvestitio-
nen setzt ein dynamisches Modell voraus, welches ausschlieBlich verzogerte
erklarende Variablen besitzt.

Dynamisches Modell mit verzogerten exogenen Variablen:

Y = Bo+ B1 - Ti—a + &

Dependent Variable: DLOG(AUSIK,0,4)

Method: Least Squares

Date: 05/05/09  Time: 14:01

Sample (adjusted): 1995Q1 2008Q4

Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.006690 0.013628 0.490921 0.6256
DLOG(ZWP(-4),0,4) -0.085518 0.039949 -2.140698 0.0372
DLOG(AKT(-4),0,4) 0.118407 0.028412 4.167503 0.0001
DLOG(EST(-4),0,4) -0.035236 0.017519 -2.011319 0.0497
DLOG(PRODIG(-4),0,4) -0.548571 0.186074 -2.948128 0.0048
LOG(ZWP (-4))-L0G(Z3(-4))0.102550 0.035679 2.874208 0.0059

R-squared 0.465252 Mean dependent var 0.044545
Adjusted R-squared 0.411777 S.D. dependent var 0.059002
S.E. of regression 0.045252 Akaike info criter-3.252191
Sum squared resid 0.102386 Schwarz criterion -3.035189
Log likelihood 97.06136 Hannan-Quinn crite-3.168060
F-statistic 8.700396 Durbin-Watson stat 0.559503
Prob(F-statistic) 0.000005

In diesem Modell kann man ca. 47 Prozent der Varianz der Anderungsrate
der Ausriistungsinvestitionen erklaren.

Alle erklarenden Variablen leisten wesentliche Beitrage (auf dem 5% Level)
zur Erklarung der Varianz der Ausriistungsinvestitionen.

Das Vorzeichen ist mit Ausnahme der Koeffizienten fiir den Aktienindex und
den Zinsspread negativ.



Dynamisches Modell mit verzogerten exogenen und endogenen Variablen

Es empfiehlt sich im Rahmen einer solchen Prognose, die endogene Variable
selber verzégert in das Modell mit aufzunehmen.

Dynamisches Modell mit verzogerten exogenen und endogenen Variablen:

Y = 0o+ 01 Ti—a + B2 Ye—a + &

Dependent Variable: DLOG(AUSIK,O0,4)

Method: Least Squares

Date: 05/05/09 Time: 14:13

Sample (adjusted): 1995Q1 2008Q4

Included observations: 56 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.003017 0.012577 0.239894 0.8114
DLOG (AUSIK(-4),0,4) 0.579862 0.136395 4.251353 0.0001
DLOG(ZWP(-4),0,4) -0.123109 0.041939 -2.935452 0.0051
DLOG(AKT(-4),0,4) 0.067116 0.029024 2.312444  0.0250
DLOG(GLEG(-4),0,4) 0.251478 0.117917 2.132665 0.0380
DLOG(PRODIG(-4),0,4) -0.791447 0.178594 -4.431542 0.0001
LOG(ZWP(-4))-L0G(Z3(-4))0.093942 0.033915 2.769919 0.0079

R-squared 0.583167 Mean dependent var 0.044545
Adjusted R-squared 0.532127 S.D. dependent var 0.059002
S.E. of regression 0.040358 Akaike info criter-3.465588
Sum squared resid 0.079809 Schwarz criterion -3.212419
Log likelihood 104.0365 Hannan-Quinn crite-3.367435
F-statistic 11.42554 Durbin-Watson stat 1.029325
Prob(F-statistic) 0.000000

Das korrigierte BestimmheitsmaB erhoht sich auf 53 Prozent. Die verzogerte
endogene Variable ist signifikant.

Ein hohes Wachstum vor 4 Quartalen hat ein hoheres Wachstum des aktu-
ellen Quartals zur Folge, da der Koeffizient positiv ist.

Alle Variablen sind auf dem 5%-Niveau signifikant.

Zinsen und der Produktionsindex fiir Investitionsgiiter haben ein negatives
Vorzeichen.



Prognose
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Ein Blick auf die Residuen zeigt die Abweichungen zwischen den tatsachlichen
und den Werten.

Fiir diese Schatzung konnen die prognostizierten Werte fiir vergangene Quar-
tale und abhangig von der Prognosemethode zukiinftige Quartale betrachtet
werden.

Eine statische Prognose bedient sich der realisierten Werte der Erklarenden
um die Abhangige zu prognostizieren.,

Bei einer dynamischen Prognose wird der vorhergesagte Wert der verzégerten
abhangigen Variable verwendet. Somit ist es — entsprechende Verfiigbarkeit
der Erklarenden vorausgesetzt — moglich den Prognosezeitraum auszuweiten.

Mit dem EViews-Befehl fit wird eine statische, mit dem Befehl forcst
eine dynamische Prognose durchgefiihrt.



Mit den Befehlen

fit(d) ausikf
plot ausikf dlog(ausik,0,4)

erhilt man folgendes Schaubild:
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